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	    ECONOMIILE ŞI INVESTIŢIILE

	


Despre bani şi “duşmanul” lor 

Poate că ni se pare că banii sunt o invenţie modernă. Banii au însă o istorie veche. La începuturile societăţii omeneşti a fost trocul, prin care oamenii schimbau lucrurile care erau de valoare pentru ei: „Iţi dau piei tăbăcite de mine pentru peştele pe care l-ai pescuit.” Dar oamenii şi-au dat rapid seama că e nevoie de un alt mijloc de schimb cu care să măsuroare valoarea lucrurilor materiale. Astfel, s-au ales ca etalon metalele preţioase, apărând astfel monedele de aur, argint sau diverse aliaje. 
Acestea au fost utilizate vreme de peste 2000 de ani. 
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Monede greceşti din sec. VI î. Hr.
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Monede bizantine din sec. VIII d. Hr.

Încă de acum câteva sute de ani, oamenii au început să-şi ţină aurul şi argintul în bănci, primind în schimb „note de bancă” (bank notes). Astfel, oamenii aveau încredere în bancnotele aflate în circulaţie, pentru că acestea puteau fi transformate oricând în aur. Iar aurul este recunoscut şi astăzi în lume ca etalon suprem. 

De câteva zeci de ani, în întreaga lume bancnotele nu mai sunt direct legate de cantitatea de aur din bănci. Oamenii continuă să aibă încredere în bani pentru că aceştia sunt “garantaţi” de puterea economică a unei ţări. 

Bancnote din diverse ţări: 
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500 lei româneşti 






100 Euro europeni
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100 de ruble ruseşti 





100 de yuani  chinezeşti
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100 dolari americani 






1000 de forinţi maghiari
Dar, în vremuri de criză economică, această încredere este şubrezită de faptul că banii încep să-şi piardă din puterea de cumpărare. Cum se spune popular, “banii nu mai au valoare”. Trebuie să dai tot mai mulţi bani pentru bunurile de care ai nevoie. Apare duşmanul veniturilor noastre: inflaţia.  Preţurile cresc, apoi şi salariile, şi tot aşa ... România a cunoscut un nivel foarte mare al inflaţiei în primii ani după Revoluţie; iată, în imaginea de mai jos, cum au evoluat preţurile pe o perioadă mai mare de timp. Datele provin de la Institutul Naţional de Statistică. Vedem cum ceea ce costa în 1990 suma de 100 lei, în 1991 costa de 2,7 ori mai mult, iar în 2005 de 2589 ori mai mult ! (Dar să nu uităm că au crescut şi salariile!).
[image: image9.jpg]



Căutăm atunci să ne punem economiile la adăpost, sau căutăm investiţii care să ne ajute să păstrăm valoarea banilor.
Timpul, un aliat bun pentru “dobânda la dobândă“ 

Atunci când oamenii pun un ban deoparte, e firesc să vrea ca peste un timp să aibă măcar aceiaşi bani. De fapt, nu se gândesc la aceeaşi sumă, ci la acea sumă care să le permită atunci să cumpere cel puţin aceeaşi cantitate de bunuri pe care o poate cumpăra acum. 

De aceea, este esenţial ca rata dobânzii pe care v-o oferă o bancă pentru banii depuşi să fie cel puţin egală cu rata inflaţiei, atât cea comunicată de Guvern, cât şi cea prognozată de Banca Naţională. 
Atunci când depunem banii într-un depozit cu dobândă, noi ştim valoarea dobânzii anuale. O dobândă mai mare ni se oferă dacă depunem banii într-un depozit la termen: adică nu vom retrage banii înainte de acel termen; dacă-i retragem mai devreme, pierdem dobânda. De aceea, există şi depozite pe termene mai scurte, de ex. de trei luni; astfel, dacă avem nevoie urgentă de banii noştri, nu trebuie să aşteptăm mai mult de trei luni, fără a pierde dobânda. Aici ne întoarcem la calculul dobânzii: dacă dobânda anuală este de 12%, dar perioada pentru care noi am depus banii este de 3 luni, atunci la suma noastră vom avea o dobândă de 4 ori mai mică, căci un trimestru este de 4 ori mai mic decât un an.
Depozitele bancare oferă o bună fructificare a economiilor tale prin ce se cheamă dobânda compusă sau capitalizarea dobânzii. Aceasta înseamnă că, după prima perioadă (de ex. an) vei avea în depozit o sumă formată din suma depusă, plus dobânda primită. După încă o perioadă, la noua sumă se aplică din nou dobânda. Rezultă o nouă sumă, la care, după încă o perioadă, se aplică dobândă. Şi tot aşa, creşte nu doar venitul din dobândă, dar creşte şi suma la care se aplică această dobândă ... 
Puţină matematică...

Puteţi calcula valoarea viitoare a economiilor capitalizate folosind formula următoare: 

V = I x (1+r)t
unde V este suma viitoare, obţinută după t ani, I este suma depusă iniţial, iar r este rata dobânzii anuale (dacă perioada este trimestru, dobânda anuală se imparte la patru, dacă e semestru, se împarte la doi). 
Dacă am depus 1000 lei cu 10% dobândă pe an, atunci după 2 ani vom avea 1210 lei. Adică: 

I este 1000 lei, 
r este 10% pe an (0,1)
V = 1000 x (1 + 0,1)2 = 1000 x 1,1 x 1,1 = 1100 x 1,1 = 1210
Regula celor 72
Dacă vrei să ştii în cât timp se vor dubla banii tăi depuşi la bancă, împarte 72 la rata dobânzii. Dacă depui 1000 de lei cu o dobândă anuală de 10%, peste şapte ani vei avea 2000 de lei. Dacă depui 1000 de lei cu 7,2% dobândă, vei avea 2000 de lei în 10 ani. (vezi şi sectiunea a patra a ghidului, Creditul).  
Timpul este un bun aliat al economiilor tale în bancă, chiar dacă, în realitate, nu găseşti condiţiile “ideale” – o economie stabilă, cu inflaţie şi dobânzi stabile. 

Dar ţine minte: capitalizarea dobânzii este un avantaj doar pentru cei care nu umblă la depozit înainte de expirarea termenului. 

Despre risc şi investiţii 

E normal să vrei ca economiile tale (sumele rămase din venit după ce ţi-ai acoperit cheltuielile curente) să aibă un grad mare de siguranţă. Cele mai sigure plasamente sunt cele în titluri de stat (garantate în totalitate). Pe scurt, aceasta înseamnă că vei cumpăra un document de la Trezoreria Statului, pe care aceasta se obligă să ţi-l cumpere înapoi, după o perioadă specificată, cu o sumă mai mare. Dar de ce face statul astfel de acţiuni "generoase"? Pentru că are nevoie de bani acum – pentru şosele, şcoli sau spitale – iar majoritatea banilor obţinuţi din impozite se strâng la anumite termene, nu zilnic.
Iată mai jos adresa de Internet a Ministerului Economiei şi Finanţelor unde poţi afla mai multe despre titlurile de stat: 

http://www.mefromania.ro/wps/portal/Site/Anunturi/Ghidinvestitor?selLang=ro_RO
Urmează apoi depozitele la bănci, garantate de sistemul bancar în limita unui plafon. În acest moment (noiembrie 2008), în România şi în celelalte ţări ale Uniunii Europene, plafonul de garantare a economiilor din bănci este de de 50.000 de euro pentru fiecare depunător (individ, adică "persoană fizică") la o bancă.

Dar atunci când ai un risc mic, nu te poţi aştepta la câştiguri mari. Câştigurile se măresc pe măsură ce esti dispus să-ţi asumi riscuri mai mari şi să accepţi ca eventual să pierzi ceva bani. De aceea este bine să plasezi bani de care eventual te-ai putea lipsi o vreme, fără ca aceasta să asigure stabilitatea ta financiară. Atunci se poate spune că eşti un investitor financiar, dar un investitor responsabil cu banii săi şi ai familiei sale.  
Iată unde îţi poţi investi banii:
Acţiuni la bursă. O acţiune acordă drept de proprietate asupra unei părţi dintr-o firmă, mai exact din capitalul ei. Atunci când o firmă obţine profit, acţionarii (cei care deţin acţiuni) pot decide să-l folosească pentru extinderea firmei, sau să-l împartă. Acţionarii obţin astfel dividende. 

Acţiunile sunt, în general, se vând şi se cumpără la instituţia denumită bursă;  variaţiile de preţ pot aduce câştig deţinătorului (dacă le-a vândut cu un preţ mai mare decât cel de cumpărare), dar şi pierderi. De ce creşte preţul unei acţiuni? Din felurite motive, dar în special pentru că a crescut interesul investitorilor pentru acea firmă, pentru că se aşteaptă să facă afaceri foarte bune. Dar trebuie să ştiţi că nu orice firmă are acţiuni de vânzare prin bursă, deoarece trebuie îndeplinite anumite condiţii, începând cu forţa ei economică.
Dacă eşti interesat, iată mai jos adresa de Internet a Bursei de valori Bucureşti (BVB):
http://www.bvb.ro/HomePage.aspx
Dacă vrei detalii, iată aici un Ghid al investitorului realizată de această instituţie:

http://www.bvb.ro/InvestorCenter/InvestorGuide.aspx
În vremuri de criză financiară, care afectează economiile ţărilor şi investitorii nu mai au încredere în acestea, acţiunile pot suferi scăderi puternice la bursă. Experienţa a arătat însă că cel mai bun mijloc de a te pune la adăpost de pierderile din vremuri de criză este să rămâi investitor „de cursă lungă„. Mai devreme sau mai târziu, după trecerea crizei, acţiunile vor deveni din nou tentante şi preţurile vor începe să crească din nou, chiar până la preţuri mai mari decât cele la care ai cumpărat. 
(Este ceea ce face acum, în noiembrie 2008, cel mai bogat om din lume, americanul Warren Buffet: cumpără ieftin acţiuni la firme care au probleme, pe care speră să le vândă cu profit mai târziu).
Obligaţiuni ale firmelor. Obligaţiunile de firmă sunt documente emise de firme atunci când au nevoie de un împrumut pe termen lung, documente care se oferă la vânzare. Deţinătorii de astfel de obligaţiuni primesc dobândă pentru investiţia financiară făcută. Obligaţiunile pot fi cotate la bursă, la un preţ care poate să fluctueze. De asemenea, există riscul ca firma respectivă să dea faliment şi astfel investitorul în obligaţiuni (de fapt creditorul firmei) îşi poate primi foarte greu sau chiar deloc banii înapoi. 
Fonduri mutuale. Un fond mutual face investiţii în numele celui care a cumpărat titluri (documente) emise de fondul respectiv. Adunând bani de la mai mulţi investitori, fondul poate, la rândul său, să facă investiţii diversificate (să plaseze bani în bănci, să cumpere obligaţiuni, acţiuni) şi astfel să-şi diminueze riscurile. Este foarte importantă, însă, abilitatea şi corectitudinea administratorului. Există trei tipuri de fonduri, în funcţie de gradul de risc asumat de fiecare investitor.

Ÿ Fondurile monetare. Acestea folosesc banii investitorilor pentru a-i plasa în depozite bancare (cu dobânzi mai avantajoase decât dacă ai investi individual) sau pentru a cumpăra titluri de stat (care sunt, în general, mai puţin accesibile marelui public). Astfel, fondurile monetare plătesc, în general, o rată a profitului mai mare decât depozitele bancare sau obligaţiunile. Au un grad relativ mic de risc, dar investiţiile în aceste fonduri nu sunt garantate, precum la bănci.  
Ÿ Fonduri de investiţii în acţiuni. Acestea sunt fonduri mutuale care plasează banii investitorilor în acţiunile firmelor din ţară sau din alte state. Valoarea unui astfel de fond poate creşte sau scădea rapid pe perioade scurte de timp, dar în general aceste fonduri dau câştiguri importante peste nivelul inflaţiei, de-a lungul timpului. 

Ÿ Fondurile de mai sus se mai numesc şi fonduri deschise, investitorii putând să cumpere titluri şi să retragă liber. Mai exista şi aşa-numitele fonduri închise, care, în general sunt mijloace de investiţii de risc mare.  

Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare
Activitatea desfăşurată pe piaţa investiţiilor este reglementată şi supravegheată de o instituţie a statului, denumită Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare. Dacă doreşti să ştii mai multe despre aceasta, iată adresa ei de Internet:

http://www.cnvmr.ro/
Această comisie a realizat şi un Ghid al investitorului în valori mobiliare (adică diverse documente care înseamnă bani). Dacă doreşti detalii, iată-l aici:
Ghidul investitorului CNVM
De reţinut!

Chiar dacă, în general, titlurile financiare se cumpără de pe pieţe reglementate de autorităţi, aceasta nu înseamna că investiţiile sunt garantate. Regula de aur a investiţiilor este să le diversifici, pentru ca astfel să împarţi riscurile. Popular spus, să nu pui toate ouăle într-un singur coş!
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